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Co je to hospodarska a menova tnia?

Vo vieobecnosti je hospodarska a menova tnia (HMU) si¢astou procesu hospodarskej integracie. Ne-
zavislé Staty moézu svoje ekonomiky v réznej miere integrovat na Gcely dosiahnutia vyhod plyntcich z
velkosti, ako je napriklad vyssia interna efektivnost a vi¢sia odolnost voéi externym javom. Stupne hos-

podarskej integracie mozno rozdelit na $est krokov.

KROKY HOSPODARSKE) INTEGRACIE

1. Preferen¢na oblast obchodovania (so znizenymi colnymi sadzbami medzi uréitymi krajinami)
2. Oblast volného obchodu (bez colnych sadzieb na niektoré alebo vietky tovary medzi zi¢astnenymi

krajinami)

3. Colna Gnia (s rovnakymi externymi colnymi sadzbami pre tretie krajiny a so spolo¢nou obchodnou

politikou)

4. Spolo¢ny trh (s nariadeniami tykajicimi sa beznych produktov a volnym pohybom tovaru, kapitalu,

0s0b a sluzieb)

5. Hospodarska a menova Unia (jednotny trh s jednotnou menou a menovou politikou)
6. Uplna hospodarska integracia (vietko uvedené vyssie a navy$e harmonizované fikalne a iné

hospodarske politiky)

HOSPODARSKA INTEGRACIA A HMU V EUROPE

Stupen hospodarskej integracie sa v ramci Eurdpskej unie lisi. VSet-
ky ¢lenské dtaty EU st si¢astou HMU a tvoria spolo¢ny trh, znamy
ako jednotny trh. VSetky tieto krajiny koordinuju tvorbu svojej hos-
podarskej politiky tak, aby podporovali ciele HMU. Prijatie eura je
zavazok stanoveny v Zmluve o zalozeni Eurdpskeho spolocenstva
(Zmluva alebo Zmluva o ES). Viaceré ¢lenské Staty su integrované
vo vyssej miere a prijali jednotni menu — euro. Tieto krajiny tvoria
eurozénu a okrem jednotnej meny majl aj jednotnt menovti poli-
tiku, ktort riadi Eurépska centralna banka. Clenské étaty, ktoré nie
s st¢astou eurozony, si ponechavajl vlastni menu a samostatne
riadia svoju menovu politiku. Takze stupen hospodarskej integracie
v ramci HMU je hybridom krokov 4 a 5 vyssie uvedeného zoznamu.
Dosiahnutie uplnej hospodarskej integracie vyzaduje, aby sa vsetky
¢lenské $taty stali siéastou eurozény a zharmonizovali svoje fiskalne
politiky vratane dani a ostatné hospodarske politiky.

Slovd vytlacené modrou farbou sii vysvetlené v slovniku
na konci.

Staviame na minulosti
Hospodadrska integrdcia
nezdvislych stdtov nie je
novinkou. V rokoch 1865
az 1927 existovala Latinskd
menova tinia tvorend
Francuizskom, Belgickom,
Svajéiarskom, Talianskom
a Gréckom. V rokoch

1873 az 1924 existovala
Skandindvska menovd tinia
tvorend Svédskom, Dénskom

a Nérskom. Nemeckd colnd

unia, ZOLLVEREIN, je asi
jednym z najiispesnejsich
prikladov - na zaciatku,

v roku 1834, bol vznik colnej
tinie medzi nemeckymi
knieZatstvami, na zdklade
ktorej sa v roku 1875
vyvinula centrdlna banka
Risska banka (Reichsbank)
a jednotnd mena, risska
marka (Reichsmark).
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Cesta k hospodarskej a menovej unii:

HMU predstavovala ciel Eurdpskej vinie, ktory rozpory tykajiice sa hospoddrskych priorit, ne-
sa opakovane vyndral od druhej polovice 60. dostatocnd hospoddrska konvergencia a vyvoj
rokov 20. storocia, pretoZe sluboval stabilitu na trhoch medzindrodnych mien mimo kontroly
meny a prostredie vhodné pre vyssi rast a vyssiu  tinie — to vietko hralo svoju tilohu v netispesnom
zamestnanost. AZ do podpisania MAASTRICHT-  vyvoji smerujlicom k vytvoreniu HMU.

SKEJ ZMLUVY (Zmluva o Eurépskej tinii alebo
Zmluva o EU) v roku 1992 viak cestu blokovali
mnohé politické a hospoddrske obmedzenia.

V priebehu rokov sa vyskytovali rézne problé-
my, napr. nedodrziavanie politickych zavizkov,

Napriek tomu, druhd polovica 20. storocia
znamenala pre clenské Stdty neustdlu snahu

o0 hlbsiu hospoddrsku spoluprdcu ako prostried-
ku na posilnenie politickych vizieb medzi nimi
a ochranu spolo¢ného trhu.

Cestu k dnesnej hospodarskej a menovej inii mozno rozdelit na styri fazy

1950 1960 1970 1980 1990 2000
C IX XYY YY) C IXTYYERYYY YYYYYYYYYY )
3 4
od Rimskej zmluvy od Wernerovho od zavedenia EMS od Maastrichtu
po Wernerov pldn: planu po Eurépsky po Maastricht: po euro
1957 az 1970 menovy systém 1979 az 1991 a eurozonu:
(EMS): 1970 1991 az 1999
az 1979

OD RiIMSKEJ ZMLUVY PO WERNEROV PLAN:

Rimska zmluva sa zaobera peniazmi len okrajovo

Povojnové usporiadanie pre trhové ekonomiky v Eurdpe, Severnej Amerike a Japon-
sku sa stanovilo Bretton-Woodskym systémom, ktory tvoril medzinarodny ramec pre
menovu stabilitu, pricom za rozhodujlci menovy $tandard boli stanovené zlato a ame-
ricky dolar. Autori Rimskej zmluvy preto predpokladali, Ze stabilné meny zostant nor-
mou a Ze vyvoj Eurdpy mozno bezpeéne zaistit vznikom colnych Gnii a spolo¢ného
trhu umoznujiceho volny pohyb tovaru, sluzieb, os6b a kapitalu.

Menové vykyvy v druhej polovici 60. rokov 20. storocia

Bretton-Woodsky systém zacal vykazovat znaky zatazenia uz v druhej polovici 50. ro-
kov 20. storodia. V rokoch 1968 — 1969 hrozila nova éra menovej nestability a turbulen-
cie na trhoch si vynutili revalvaciu nemeckej marky a devalvaciu francizskeho franku.
Bol tak ohrozeny spolo¢ny cenovy systém Spolo¢nej pofhohospodarskej politiky, ktory
dovtedy predstavoval hlavny Gspech Eurépskeho hospodarskeho spolocenstva.

© Eurdpske spolocenstvd

vyssie: podpisanie Rimskej
zmluvy (25. marca 1957)

nizsie: Pierre Werner



Spoloéenstvo pozaduje od HMU hospodarsku prosperitu a politicky vyvoj

Pocas nasledujucej dekady sa napriek tomuto problematickému pozadiu z velkej miery podarilo docie-
lit vznik colnej tnie a Spologenstvo sa usilovalo stanovit si nové ciele pre politicky vyvoj. Barreho plan
z roku 1969, ktory predpokladal va¢siu hospodarsku koordinaciu, priniesol nové podnety a na summite
v Haagu v roku 1969 sa HMU stala oficialnym ciefom. Eurépski lidri vytvorili skupinu expertov na najvys-
Sej urovni pod vedenim vtedajsSieho luxemburského premiéra Pierra Wernera, aby naplanovala spdsob
vytvorenia HMU do roku 1980.

Wernerov plan - HMU v troch etapach

Wernerova skupina predloZila svoju zavere¢nt spravu (Wernerov plan) v oktobri 1970 a stanovila v nej tri
etapy postupu na vytvorenie HMU pocas desiatich rokov. Kone¢nym ciefom boli neodvolatelne konverti-
bilné meny, volny pohyb kapitalu a permanentné zafixovanie vymennych kurzov — alebo mozno jednotna
mena. Na dosiahnutie tychto predsavzati plan pozadoval tesnejsiu koordinaciu hospodarskych politik
s rozhodovanim o trokovych mierach a o riadeni rezerv na trovni Spolocenstva, ako aj odsthlasenie
ramca pre narodné rozpoctové politiky.

OD WERNEROVHO PLANU PO EUROPSKY MENOVY SYSTEM:

Clenské $taty mali ohladom niektorych hlavnych odportcani planu nazorové rozpory,
no v zasade sa v marci 1971 zhodli na troch etapach pristpenia k HMU. Prv4 etapa,
zacielend na znizenie vykyvov vymennych kurzov, sa mala otestovat, pri¢om z nej ne-
vyplyvali Ziadne zavazky vo vztahu k dal$im etapam.

Wernerovastratégia, zial, povazovala pevné vymenné kurzy vo¢idolaruza samozrejmost.
Ked USA v auguste 1971 efektivne presli na plavajuci kurz dolara, cerstva vina trhovej
nestability vyvolala tlak na nemeckd marku a skoncovala s nadejami na uzsie previaza-
nie mien spolocenstva.
Roy Jenkins,

predseda Eurdpskej komisie
Menovy had v rokoch 1977 - 1981

Na zachranu situacie v marci 1972 ¢lenské staty vytvorili ,menového hada“ ako mecha-
nizmus na riadenie vykyvov svojich mien voci dolaru v ramci izkeho pasma. Menovy
had, postihnuty ropnymi krizami, politickymi nezhodami a slabostou doldra, stratil do
dvoch rokov mnoho ¢lenov a zahinal len o trochu vacsie izemie, ako bola zéna nemec-
kej marky tvorena Nemeckom, Danskom a krajinami Beneluxu.

4Rychla smrt“ hada véak nezniZila zaujem o vytvorenie oblasti menovej stability. V ro-
ku 1977 predlozil Roy Jenkins, vtedajsi predseda Eurdpskej komisie, novy navrh na vy-
tvorenie HMU. Bol prijaty v okliestenej forme a v marci 1979 zavedeny ako Eurépsky
menovy systém (EMS), pricom sa don zapojili meny vsetkych clenskych statov okrem
libry Sterlingov.

© Eurépske spolocenstvd
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OD ZAVEDENIA EMS PO MAASTRICHT: 1979 AZ 1991

Prioritou ES sa stala regulacia inflacie

Eurdpsky menovy systém (EMS) vychadzal z koncepcie stabilnych, ale upravitelnych vymennych kurzov,
definovanych vo vztahu k novovytvorenej eurdpskej menovej jednotke (ECU), ¢o bola mena zaloZena na
vazenom priemere kosa mien EMS. V ramci EMS boli vykyvy mien regulované prostrednictvom mecha-
nizmu vymennych kurzov (ERM) a udrziavali sa v pasme + 2,25 % centralnych kurzov, s vynimkou liry,
ktora smela kolisat o * 6 %.

Hlavnym zamerom EMS bolo znizenie nestability vymennych kurzov, ktora mala negativny dosah na
obchodovanie, investicie a hospodarsky rast. Jeho vytvoreniu nepochybne napomohla nova zhoda medzi
¢lenskymi $tatmi, Ze regulacia inflicie a jej zniZenie sa musia stat hospodérskou prioritou. EMS predsta-
voval radikdlne novy smer vyvoja, pretoze vymenné kurzy sa mohli zmenit len
po vzajomnej dohode zucastnenych clenskych Statov a Komisie, o predsta-
vovalo bezprecedentny presun menovej autonomie.

EMS - uspesna dekada
Jednotna mena zavfsi vytvorenie

V prvych rokoch presiel EMS
viackrat reorganizaciou. No
v obdobi rokovani o Maas-
trichtskej zmluve v rokoch 1990
az 1991 sa EMS uz ukazal ako
uspech. Kratkodoba volatilita
vymennych kurzov medzi me-
nami ES sa znacne znizila vdaka
konvergujucim mieram inflacie,
regulacii urokovych mier zame-
ranej na vymenny kurz, spolo¢-
nej intervencii na devizovom
trhu a regulacii kapitalu.

Tento Uspech bol spolu s cenny-
mi skisenostami so spoloé¢nou
regulaciou vymennych kurzov,
ktoré ziskali centralne banky
spolocenstva, povzbudzujicim
pozadim pre rokovania o HMU.

B ——L
EUROPSKA UNIA
| il 1

T

jednotného trhu

S ndvrhom vytvorit HMU vznikla potreba zavisit budovanie
jednotného trhu, programu prijatého v roku 1985 na odstrdnenie
zvysnych obmedzeni pre volny pohyb tovaru, sluzieb, osob

a kapitdlu. Bolo jasné, Ze bude problematické dosiahnut

vsetky vyhody vniitorného trhu s relativne vysokymi ndkladmi
sposobenymi existenciou viacerych mien a nestabilnych
vymennych kurzov.

Navyse mnohi ekonomovia a predstavitelia centrdlnych bdnk
zastdvali ndzor, Ze ndrodnd menovd autonémia koliduje s cielmi
Spolocenstva - volnym obchodom, volnym pohybom kapitalu

a pevnymi vymennymi kurzami. Mnohi si tento ndzor neskor
potvrdili turbulenciou, ktord zasiahla ERM v rokoch 1992

a 1993 a zapricinila vystipenie talianskej liry a libry Sterlingov
a rozsirenie fluktuacného pdsma na 15 %.

}\P‘RPEPRAVA
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Delorsova sprava odporucila vytvorenie HMU v troch etapach

V juni 1988 bol na zasadnuti Europskej rady v Hanoveri ustanoveny Vybor pre vyskum
hospodarskej a menovej Unie, ktorému predsedal vtedajsi prezident Komisie Jacques
Delors a jeho ¢lenmi boli guvernéri vietkych centralnych bank ES. V jednomyselne schva-
lenej sprave, predlozenej v aprili 1989, definovali nasledujtice ciele menovej tnie: tplna
liberalizacia pohybu kapitalu, iplnaintegracia finan¢nych trhov, neodvolatelna konvertibi-
litamien,neodvolatelnézafixovanievymennychkurzovamoznavymenanarodnych mien
za jednotnd menu.

Podla spravy sa tieto ciele mali dosiahnut v troch etapach, od tesnej$ej hospodarskej a
menovej koordinacie az po jednotnt menu, s nezavislou Eurépskou centralnou bankou
a pravidlami na regulaciu velkosti a financovania deficitov narodnych rozpoctov.

Tri etapy vytvorenia HMU

o
8 .— 1. etapa (1990 — 1994) Skompletizovanie vnttorného trhu a odstranenie obmedzenti
T e dalsej finan¢nej integracie.

[ J

[ ]

@—— 2 etapa (1994 — 1999) Zalozenie Eurdpskeho menového instittitu na posilnenie spoluprace

[ ] centralnych bank a pripravu na Eurdpsky systém centralnych bank (ESCB).
o Naplanovanie prechodu na euro. Definovanie budticeho riadenia eurozény.
: Dosiahnutie hospodarskej konvergencie medzi ¢lenskymi Statmi.

@— 3.etapa (od 1999 dalej)  Zafixovanie konecnych

= ’ vymennych kurzov a prechod ’

= ® na euro. Zalozenie ECB a ESCB o ':)
® zodpovednych za nezavislt tvorbu -~
v menovej politiky. Implementacia

zavaznych rozpoctovych pravidiel
v ¢lenskych Statoch.
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A dalej k Maastrichtu
k politickej,
dirskej Nazaklade Delorsovejspravysanazasadnuti Europskejrady vjini 1989
j v Madride rozhodlo, Ze v jdli 1990 sa bude pokracovat v prvej etape
vytvorenia HMU. Na zasadnuti Eurépskej rady v roku 1989
v Strasburgu vznikla potreba medzivladnej konferencie na ticely stano-
venia revizii Zmluvy, ktoré boli potrebné na prechod k druhej a tretej

etape a na implementaciu HMU.

Prva etapa vytvorenia HMU zahfnala skompletizovanie vnutorného
trhu, zadiatok koordinacie hospodarskych politik a odstranenie
prekazok finanénej integracie. V ramci nasledujucich etdp revidovanie Zmluvy znacne zjednodusilo
vyznamné pripravné prace guvernérov centralnych bank.

Zmluvu o Eurdpskej unii schvalili hlavy Statov alebo vlad na zasadnuti Eurépskej rady v Maastrichte v de-
cembri 1991, kde sa rozhodlo, Ze Eurdpa bude mat do konca storodia silnt a stabilnt jednotnt menu.

Aby hospodarska a menova Unia poskytla ramec pre vznik vyssieho poctu pracovnych miest a rast a aby sa
zabranilo rozpadu, bolo nutné, aby ekonomiky clenskych Statov dosiahli pred zavedenim jednotnej meny
vysoky stupen konvergencie. Preto boli v Zmluve o Eurdpskej unii stanovené tzv. maastrichtské
konvergenéné kritéria, ktoré museli ¢lenské Staty splnit, aby mohli prijat euro. Tieto kritéria si uvedené v tabulke 1.
Okrem nich museli ¢lenské staty dosiahnut konvergenciu narodnych zdkonov a pravidiel riadenia svojich
narodnych centralnych bank a menovych zalezitosti.

Co sa meria Ako sa to meria Konvergencné kritéria

Stabilita cien Harmonizovana miera inflacie Maximalne 1,5 percentualneho bodu
spotrebitelskych cien nad mierou troch clenskych Statov
s najnizsou mierou inflacie
Charakter verejnych financii  Verejny deficit ako % HDP Referen¢né hodnota: maximalne 3 %
Udrzatelhost verejnych financii  Verejny dlh ako % HDP Referen¢nd hodnota: Maximalne 60 %
Stalost konvergencie Dlhodoba trokova miera Maximalne 2 percentualne body

nad mierou troch ¢lenskych statov
s najnizsou mierou inflacie

Stabilita vymenného kurzu Odchylka od centralneho kurzu  Uéast v ERM 2 roky bez zavaznych
napati

Maastrichtské konvergenéné kritéria boli stanovené na zaistenie toho, aby bola ekonomika ¢lenského statu
dostatocne pripravena na prijatie jednotnej meny. Predstavovali spolo¢nu zakladnu pre stabilitu, dobry
stav a udrzatelnost verejnych financii pre kandidatov na vstup do eurozdny, ktord odrazala konvergenciu
hospodarskych politik a odolnost vo¢i hospodarskym $okom. U¢elom kritéria vymenného kurzu bolo
dokazat, e ¢lensky $tat dokéze riadit svoju ekonomiku bez nutnosti siahnut po znehodnoteni meny.

(<]



OD MAASTRICHTU PO EURO A EUROZONU:

Dohodou o cieli (HMU) a podmienkach (maastrichtské kritéria) sa mohla Eurépska tnia
posunut vpred. Druha etapa vytvorenia HMU sa zacala v juli 1994 a trvala a7 do zavede-
nia jednotnej meny v roku 1999.V ramci druhej etapy sa spustila $iroka skala pripravnych

dinnosti:
e § P Dohodou o cieli (HMU) a podmienkach (maastrichtské kritérid) sa
H mobhla Eurépska tinia posuntt vpred. Druhé etapa vytvorenia HMU sa
E zacala v juli 1994 a trvala az do zavedenia jednotnej meny v roku 1999.
! V rdmci druhej etapy sa spustila $iroka skala pripravnych ¢innost:
i
1
1
1
1 ’ , . . , .
! = Na zasadnuti Eurépskej rady v Madride v roku 1995 sa odsUhlasil
! Q @®——— nazov novej meny — euro — a stanovil sa scenar prechodu na jednotnu
H - menu, ktory sa mal zacat 1. januara 1999.
1
V obdobi rokov 1994
az 1998 dosiahli .
. - P-4 V roku 1996 prezentoval EMI vitazné navrhy eurovych bankoviek.
Clenské Staty znacny O @—— S . L .
) Mince nasledovali kratko potom, vetky maju na jednej strane
pokrok v konvergencii = , , , , - , .
hospodarskych europsky motiv odsuhlaseny verejnostou a potvrdeny na zasadnuti
politik a vykonali Rady v Amsterdame v roku 1997, a na druhej strane narodny motiv,
. ktorej navrh si individualne zvolil zi¢astneny ¢lensky stat.
kroky na vyrovnanie
stavov svojich
rozpoctov ~
s mzastrichtsk)'lmi Qe—— Na zasadnuti Eurdpskej rady v Amsterdame v roku 1997 boli
kritériami = odsuhlasené pravidla a zavazky Paktu stability a rastu (Pakt), ktorého
. cielom bolo zaistenie rozpoctovej discipliny v ramci HMU. Orgdnom
1 . v . z
! zodpovednym za sledovanie dodrziavania Paktu sa stala Eurépska
! komisia.
1
E 0 V maji 1998 splnilo 11 ¢lenskych Statov konvergencné kritéria
Fmmmmmmmme & @—— 4 vywvorilo tak prvi vinu dtatov, kroré prijali euro ako svoju jednotnu
=

menu. Dansko a Velka Britdnia odstlpili od Ucasti v tretej etape
vytvorenia HMU, kym Grécko a Svédsko nesplnili vietky kritéria.

V roku 1998 boli zalozené ECB a Europsky systém centralnych bank
(ESCB), ktoré nahradili EMI, a 1. januara 1999 sa zacala tretia etapa
vytvorenia HMU.
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Zavedenie eura: 1999 az 2002

Tridsiateho prvého decembra 1998 sa neodvolatelhe zafixovali vymenné kurzy medzi
eurom a menami zucastnenych ¢lenskych statov. Prvého januara 1999 sa zaviedlo euro
a zodpovednost za menovu politiku novej eurozény prevzal Eurosystém, tvoreny ECB
a narodnymi centralnymi bankami (NCB) ¢lenskych $tatov eurozédny. To bol zadiatok
prechodného obdobia, ktoré malo trvat tri roky a skon¢it sa zavedenim eurovych ban-
koviek a eurovych minci a stiahnutim narodnych bankoviek a minci. V roku 2000 Rada
rozhodla, ze Grécko splnilo nutné podmienky pre prijatie jednotnej meny a 1. januara
2001 sa krajina pripojila k eurozone.

Aj ked euro okamzite nahradilo ndrodné meny a jednotky narodnej meny sa stali
jeho subjednotkami, euro na zaciatku existovalo len ako zuctovacia jednotka.
Prostriedkomkazdodennychhotovostnychtransakciizostalibankovkyamincenarodnychmien.
Pocas prechodného obdobia sa euro za¢alo pouzivat v kazdodennych bezhotovostnych
transakciach najprvvoblastiobchodua financii. Vramcifinanénych trhov tento prechod
prebehol okamzite — tento sektor bol kvalitne pripraveny a obchodovanie na finan¢nych
Ku 2y na bankomatoch trhoch prebiehalo vyhradne v eurach. V administrative a obchode trvalo prechodné
e obdobiedlhiie, pretozebolonutnépostupnezabezpetitprechodi¢tovnickych,cenovych
a platobnych systémov na euro. Pre ob&anov boli najviditelnejsou ¢astou prechodu dvojité
ceny na cenovkach v obchodoch, na éerpacich staniciach atd. Bola to stic¢ast rozsiahlej
propagaénej kampane, na zaklade ktorej sa $irokd verejnost mala oboznamit s eurom
a bliziacim sa zavedenim bankoviek a minci.

NOVY ROK, NOVA MENA

© Eurdpske spolocenstvd

Prvého januara 2002 sa uskutocnila najvacsia vy-
mena hotovosti v histdrii. Bola to vyzva nebyvalého  Celkova hodnota bankoviek v obehu v obdobi
rozsahu, ktora sa tykala bankového sektora, spo-  od roku 2000 do jiina 2005 (miliardy EUR)

locnosti zaoberajucich sa transportom penazi, ma-
loobchodnikov, priemyslu automatov ovladanych
hotovostou a $irokej verejnosti. Narodné centralne
banky na zaciatku dodali priblizne 144 miliard eur
v hotovosti (predzasobenie) bankam a banky malo-
obchodnikom (sekundarne predzasobenie), aby sa
zabranilo uviaznutiu zasobovacieho retazca. Zna-
menalo to, Ze eurové hotovost bola v prvych diioch
roku 2002 vseobecne k dispozicii vo vsetkych odvet-
viach. Tretieho januara 2002 uz 96 % bankomatov
v eurozone vydavalo eurové bankovky. A uz tyzden
po zavedeni prebiehala vyse polovica hotovostnych 0

= eurové bankovky
----- narodné bankovky

600 600

— o

transakcii v eurach. 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Zdroj: ECB




Vymena hotovosti sa ukon¢ila do dvoch mesiacov. Narodné bankovky a mince prestali byt platidlom
najneskor ku koncu februara 2002, v niektorych ¢lenskych Statoch skér. Dovtedy sa stiahlo vyse 6 miliard
bankoviek a takmer 30 miliard narodnych minci a pre vyse 300 miliénov obcanov v 12 krajinach to zna-

menalo oc¢akavany prichod eura.

Riadenie hospodarskej a menovej tnie

Podobne ako jednotny trh, HMU nepredstavuje kone¢ny ciel. Je to nastroj na napoméhanie cielom
Eurdpskej Gnie — najma vyvazenému a udrzatelnému hospodarskemu rastu a vysokej zamestnanosti.
Cinnosti a institicie HMU boli od pociatku uréené na podporovanie tychto cielov prostrednictvom
riadenia menovych a hospodarskych aspektov eurozony.

MENOVA POLITIKA

Eurozdna vyuziva jednu menu, jednu menovu politiku a nezavislé, centralizované rozhodovanie.

ECB a centralne banky véetkych ¢lenskych $tatov EU tvoria Eurdpsky systém centralnych bank (ESCB).
V ramci ESCB tvoria ECB a centralne banky ¢lenskych $tatov eurozény Eurosystém. Rozhodnutia o menovej
politike v eurozéne smie vykonavat len Riadiaca rada ECB, ktor( tvoria guvernéri narodnych centralnych
bank ¢lenskych Statov, ktoré prijali euro, a ¢lenovia Vykonnej rady ECB. Riadiaca rada ECB je jej najvyssim

rozhodovacim organom.

ESCB a Eurosystém

Hlavnym cielom ECB je
udrziavat stabilitu cien

v eurozone, pretoze zaistuje
najlepsi ramec pre rast

a zamestnanost. Stabilita
cien sa udrZiava najmd
reguldciou tirokovych mier
a ovplyviiovanim trhov

zo strany ESCB.

Generalna rada

v

Stavk 1. janudru 2007

Eurdopska centrilna banka (ECB)

Rada guvernérov

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank
Bank of Greece

Banco de Espaiia
Banque de France

Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland

Ceska narodni barika
Danmarks Nationalbank
Eesti Pank

Central Bank of Cyprus

Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Central Bank of Malta

Vykonna rada

Banca d'ltalia

Banque centrale du Luxembourg
De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Suomen Pankki — Finlands Bank

Banka Slovenije

Slovenska

Magyar Nernzeti Bank

‘ Bank of England
Narodowy Bank Polski

B

Narodnz banka

EUROSYSTEM

Sveriges Riksbank
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HOSPODARSKA POLITIKA

Zodpovednost za hospodarsku politiku eurozény zostava prevazne na €lenskych Statoch, aj ked Zmluva
o ES od nich vyzaduje, aby tvorbu svojej hospodarskej politiky koordinovali s ohfadom na ciele Spolocen-
stva. Tato koordinacia je zaistena prostrednictvom Komisie a Rady Ecofin, ktoru tvoria ministri hospo-
darstva a financii ¢lenskych statov. Na napomahanie koordinacii existuje mnozstvo Struktdr a nastrojov.

Euroskupina Pakt stability a rastu

Je to neformalne zoskupenie Pakt s dbrazom na dohlad nad

ministrov hospodarstva ekonomikami ¢lenskych Statov

a financii ¢lenskych Statov pomaha presadzovat fiskalnu

v eurozone, ktoré na dvojro¢né disciplinu v ramci HMU

obdobie voli svojho prezidenta. a zaistuje nalezity charakcer

Zasadnuti Euroskupiny statnych financii. Komisia

sa zUcastnuje aj Komisia monitoruje Statne deficity A DEFICIT

a ECB. Euroskupina je forum a dlhy, kroré musia byt podla zmluvy nizsie ako 3 %, resp. nizsie ako 60 %
na rokovanie o zalezitostiach HDP. Ak dojde k prekroceniu tychto limitoy, Rada méze iniciovat postih
tykajucich sa eurozény v pripade nadmerného deficitu vo forme finanénej pokuty prislusnému
a koordinacie politik. ¢lenského statu.

Vseobecné usmernenia hospodarskej politiky

Predstavuju hlavny nastroj na koordinaciu hospodarskych politik v EU.
Hraju klicovii Ulohu pri presadzovani makroekonomickej stability,
Strukturalnych reforiem a bezproblémového fungovania HMU.
Vseobecné usmernenia hospodarskej politiky st nezavazné usmernenia
pre hospodarske politiky Spolocenstva a ¢lenskych Statov. Vychadzaju

z rokovani o hospodarskej politike medzi europskymi institticiami

a ¢lenskymi statmi. Vysledkom tychto rokovani mézu byt odporticania
Eurépskej komisie pre Spolocenstvo a jednotlivé clenské sStaty, schvalené
Radou ministrov. Rada a Eurépska komisia sleduji implementéciu
tychto smernic. Vseobecné usmernenia hospodarskej politiky stanovuju
normu, na zaklade ktorej sa meraju dalSie rozhodnutia v ramci narodnych
a europskych hospodarskych politik. V pripade nestladu méze Rada
vydat nezavazné odporucenie napravného opatrenia.
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Ocakavanie rozsirenia eurozony

Nové ¢lenskéstaty, ktorésak EU pripojilivroku2004a2007,susucastou
HMU, ¢o znamena, Ze tvorbu svojej hospodarskej politiky koordinuju
sostatnymi ¢lenskymi statmi EU aich centralne banky st élenmi ESCB.
Pretoze sa vSak hned pri vstupe nepripojili k eurozéne, ich oficialny
stavaz do prijatia jednotnej meny je ,Clenské Staty s vynimkou”. Tento
stav je zaruceny Aktom o pristupeni, ktory ich zavazuje k tomu, aby
sa nakoniec stali plnopravnym clenmi eurozény. Nové ¢lenské Staty
sa nepripojili k eurozéne hned po vstupe, pretoze nespinali konver-
gencné kritéria. Pristupova zmluva im preto poskytuje cas na vyko-
nanie zmien potrebnych na dosiahnutie konvergencie. Prvym novym
¢lenskym statom, ktory sa v roku 2007 pripojil k eurozéne, bolo Slo-
vinsko.

POTREBA KONVERGENCIE

Konvergencné, tzv. maastrichtské kritéria predstavuji hospodarske
ciele a institucionalne zmeny, ktoré krajina musi dosiahnut skér ako
prijme jednotnd menu a vstUpi do eurozény. Makroekonomické
ukazovatele uvedené v tabulke 1 sa pouzivaju ako meradlo konver-
gencie.

SCENARE PRIJATIA

Kym krajiny, ktoré sa chct pripojit k eurozone, musia splnit
konvergencné kritéria, proces zavadzania eura sa moze medzi Statmi,
ktoré vstGpili neskor, lisit. Po vytvoreni eura mali zakladajlce $taty k dis-
pozicii trojrocné prechodné obdobie medzi prijatim eura ako ,zicto-
vacej jednotky" pre bezhotovostné transakcie v roku 1999 a zavedenim
eurovej hotovosti v roku 2002. V tomto tzv. madridskom scenari troj-
ro¢né prechodné obdobie umoznilo jednotlivcom a podnikom pri-
pravit sa na jednotnd menu skor, ako sa redlne objavi v ich vreckach.
Pocas tohto prechodného obdobia sa pri hotovostnych transakciach
stale pouzivala narodna mena. Mnohé buduce ¢lenské Staty eurozo-
ny vsak prijmu tzv. scenar Velkého tresku, na zaklade ktorého prijmu
eurov( hotovost ihned po vstupe do eurozény a rychlo stiahnu svoje
narodné meny z obehu.

Scenar zavedenia eura
1. madridsky scenar

€-deni:
vymena
hotovosti
1.1.2002

zavedenie
eura
1.1.1999

PRECHODNE

rozhodnutie koniec
Rady dualneho

z3.5.1998 obehu
28.2.2002

2. Scenar velkého tresku

Zavedenie eura
€-den: vymena hotovosti

rozhod- koniec
nutie duélneho
Rady obehu
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EUROZONA
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Dosiahnuté uspechy

DOVERYHODNE INSTITUCIE PRE DOVERYHODNU EKONOMIKU

Intitucionalny ramec pre riadenie HMU zaznamenal zretelny Uspech a odraza pevny zavizok denskych $tatov
eurozony spolupracovat v rdmci hospodarskych zalezitosti ,spolo¢ného zaujmu”. Tato spoluprica je rozhodu-
jlca pre rast a pracovné miesta, a teda aj rast Zivotnej irovne, ktort jednotny trh a HMU podporuj.

Celistvé krajiny, napr. Spojené $taty americké a Japonsko, maji centralizovani menovd politiku a
centralizovanu fiskalnu politiku riaden( samostatnou vladou. V eurozéne je to inak. Kym eurozéna ma
centralizovan( nezavisli menovu politiku riadent ECB, fiskalna politika, ktora sa zaoberd prijmami a
vydavkami narodnych rozpoctov, patri do zodpovednosti narodnych vlad, aj ked podlieha mnohym
pravidlam na Grovni EU. Preto spolupraca a koordinacia medzi &lenskymi $tatmi eurozény v ramci zalezitosti

Y ,

fiskalnej politiky je kfucovym prvkom, ktory pohana hospodarsku a menov uniu.

HMU stoji na niekolkych silnych zoskupeniach, ktoré spo-
lo¢ne zaznamenali uspech v riadeni svojich ¢innosti:

e Eurépsky systém centralnych bank, krory spaja centralne banky
¢lenskych Statov EU, Eurostystém tvoreny ECB a narodnymi
centralnymi bankami clenskych Statov, ktoré prijali euro, a tiez
ECB. ECB stanovuje menovu politiku s jasnym ciefom, ktorym
je zaistenie stability cien;

e Europska komisia, ktora prostrednictvom svojho komisara
a Generalneho riaditelstva pre hospodarske a menové
zélezitosti (DG ECFIN) monitoruje a posudzuje hospodarsku
situaciu clenskych Statov a dava odporucania;

e Rada, v zlozeni pre hospodarske a menové zélezitosti (Rada
Ecofin), v krorej zasadaju ministri hospodarstva a financit
vlad ¢lenskych Statoy, aby definovali vieobecné hospodarske
usmernenia a rozhodovali o odportcaniach Komisie, ktora sa
tiez zUCastnuje tychto zasadnuti. Ministri eurozény zasadaju
vo forme Euroskupiny — neformalneho zoskupenia, ktorého sa
zUcastnuju aj Komisia a ECB.
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HOSPODARSKA STABILITA - PRINOS PRE VSETKYCH
Nestabilita meny a vysokd in- Konvergencia inflacie: eurozéna 12 (roéné zvysenie v %)
flacia, ktoré boli ¢asto aktualne “
— BE

v 70.2a80. rokoch 20. storocia, pri-
niesli mnohym ludom problémy
a neistotu. Pocas pripravy hos-
podarskej a menovej Unie sa vsak
inflacia vyrazne znizila. Nasledne
bola inflacia udrziavana na nizkej
Urovni. Hlavnym cieflom ECB je
v strednodobom horizonte udr-
Ziavat cenovd inflaciu na roénej
Urovni nizsej ako 2 %, ale blizko
k nej. Historicky vyvoj inflacie je
znazorneny na grafe vpravo.
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Zdroj: Eurépska komisia

Vyhod, ktoré prinasa nizka inflicia a stabilné ceny, je mnoho a tazia z nich podniky aj spotrebitelia.

e Spotrebitelské p6zicky st lacnejsie a budlce splatky st istejsie. Bezni
obcania si tak mézu jednoduchsie a bezpeénejsie pozicat peniaze,
napr. na kipu domu ¢i automobilu, a mat pritom vacsiu istotu
ohladom Urovne splatok v buduicnosti.

Sadzby hypoték v styroch krajinach eurozony
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e Podniky majd viac stimulov na investovanie. Ked je inflacia vysoka a nestala, veritelia pripocitavaju k trokovej
miere bezpecnostnu prirazku, ide o tzv. rizikovy priplatok. Ked'je inflacia nizka a stabilng, tieto bezpecnostné
prirazky uz nie st potrebné, preto sa peniaze uvolnia a podniky mézu viac investovat, ¢im podporuju rast
a pracovné miesta.

e Profituje z toho aj spolo¢nost, socialna sidrznost a nizsie prijmové skupiny. Vykyvy inflacie zvacsuju
rozdiel medzi bohatsimi a chudobnejsimi skupinami spoloc¢nosti. Pri stabilnej inflacii s obc¢ania s nizsimi
prijmami chraneni pred poklesom hodnoty svojho majetku a kiipne;j sily.
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JEDNOTNA MENA - ZAVRSENIE VYTVORENIA
JEDNOTNEHO TRHU

Pouzivanie viacerych mien so sebou nesie vyssie niklady a stazuje
porovnavanie cien, dokonca aj na jednotnom trhu. Jednotna mena
euro odstranuje tieto nevyhody a prinasa Gzitok spotrebitelom
aj podnikom.

© Christophe Marjolet/PhotoAlto

e Naklady na vymenu penazi na hraniciach, tzv. transakéné naklady,
sa v eurozone odburali. Znizuju sa tak naklady pre cestujucich,
¢i cestuji obchodne, Studovat alebo ide o turistov. Kedysi ¢loveku
s 1000 nemeckymi markami vo vrecku, ktory cestoval cez 15
¢lenskych $tatov a v kazdom z nich si menil peniaze, zostalo pri
navrate domov menej ako 500 mariek bez toho, aby si za ne nieco
kipil. Ked'si dnes so sebou ¢lovek vezme 1000 eur, domov sa vrati
s rovnakou ciastkou.

e Euro prindsa na jednotny trh transparentnost. Spotrebitelia
a podniky mézu jednoducho porovnavat ceny svojich tovarov
a sluieb v ramci celej EU. To vplyva na rast konkurencie medzi
dodévatelmi a zachovavanie tlaku na znizovanie cien v eurozéne.
Turo transparentnost podporuje nizka, stabilna inflacia cien,
pretoze zmeny pomernych cien mozno jednoducho identifikovat.
Konkurencia sa zvysuje aj rastom elektronického obchodovania
prostrednictvom internetu, ktoré umoznuje jednoduché
porovnavanie medzinarodnych cien.

© Eurdpske spolocenstvd

e Transak¢né naklady moézu byt velmi vysoké — pred prijatim eura
sa v EU odhadovali na 0,3 az 0,4 % HDP, t.j. 20 az 25 miliard eur.
Podniky museli pri presune tovaru, oséb a kapitalu po EU zn4sat
velk ¢ast tychto nakladov. V eurozdne sa tieto naklady odbdrali
a prislusné peniaze st k dispozicii na produktivne investovanie
do rastu a pracovnych miest, ¢im sa podporuje obchod vo vnutri pos -
Spolocenstva. Navyse, vdaka odstraneniu transakénych nakladov
na jednotnom trhu je eurozona atraktivna pre zahrani¢né investicie.

© Imagesource

— ~
el




JEDNA MENA PRE JEDNU Eurépu C

MEDZINARODNA ULOHA EURA

Euro je silna medzinarodna mena. Euro, podporované zavazkom ¢len-
skych Statov eurozony, silnym a viditelnym riadenim menovej politiky
Eurdpskou centralnou bankou a velkostou a vplyvom eurozoény ako zo-
skupenia sa celosvetovo stalo atraktivnou menou, podobne ako americky
dolar alebo japonsky jen. V tabulke 2 st porovnané niektoré hlavné eko-
nomické indikatory eurozény a EU s idajmi USA a Japonska:

Hlavné ukazovatele (2004) EU-25 m

Popu/aaa (v miliénoch)

HDP (v triliénoch eur merané v parite ktipnej sily) 7,6 10,3 10,2 33 S
Podiel na svetovom HDP (% z Ppp) 153 21,1 20,9 69 %
Viyvoz*(tovar a sluzby ako % HDP) 19,5 12,8 93 13,6 §
Dovoz* (tovar a sluzby ako % HDP) 17,8 12,6 15,1 11,6 g

*Bez vniitorného obchodu EU

Ako vidiet v tabulke, eurozdna je silné zoskupenie s volnym obchodovanim. Tato otvorenost spolu
so silou eura pod HMU prinasa viacero vyhod.

e Eurozoéna je ako najvacsia obchodnéa velmoc
na svete atraktivnou destinaciou pre kazdého,
kto chce obchodovat na jednotnom trhu. Podniky
eurozdény mézu fakturovat a platit v eurach, ¢o
znizuje ich naklady a rizika a umoznuje lepsie
obchodné planovanie.

e Euro je atraktivnou rezervnou menou pre ostatné
krajiny. Podiel eura v oficidlnych devizovych rezervach
centralnych bank na celom svete stlipa a ku koncu
roka 2004 predstavoval priblizne 25 %, ¢o je ovela
viac, ako zaujimali narodné meny, ktoré nahradilo.

e Vdaka sile eura a jeho rasticemu pouzivaniu
v medzinarodnom obchode mé hlas eurozony
v medzinarodnych finanénych institliciach
a organizaciach, ako je napr. Medzinarodny menovy
fond, Organizacia pre hospodarsku spolupracu
a rozvoj (OECD) a Svetova banka, vacsi vyznam.
Kym clenskeé Staty st v tychto organoch casto
priamo zastUpené, Rada Ecofin, Komisia a ECB sa na
prislusnych zasadnutiach tychto medzinarodnych
organizacii z(¢asthujui samostatne alebo ako sticast
delegécie FU.

© Christophe Marjolet/PhotoAlto



Euro v cislach

Pred zavedenim eura sa vytlacilo priblizne 14  Celkovy pocet eurovych bankoviek v obehu
milidrd eurovych bankoviek v hodnote 663 miliard ~ od roku 2002 do jiina 2005 (miliardy)
eur a z 250 000 ton kovu sa vyrobilo 52 miliard

, N ; . .. 10 10
eurovych minci. Prizavedenieurovejhotovostirano
1.januara 2002 bolo v eurozéne k dispozicii pribliz-
ne 7,8 miliard bankoviek v hodnote 140 miliard eur. 2 ?
Odvtedy dopyt neustdle rastie, tak ako vidiet na
grafe vpravo (vrcholy rastu boli spésobené doda- 8 8
to¢nym dopytom po bankovkach vo viano¢nom
obdobi): 7 7
6 | ! ! 6
2002 2003 2004 2005
Zdroj: ECB
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Do roku 2005 bolo v obehu takmer 10 miliard eurovych bankoviek v hodnote vyse 500 miliard eur a vyse
63 milidrd eurovych minci v hodnote vyse 16 miliard eur, ktoré mozno vyberat z vy$e 229 000 bankoma-
tov v eurozone.

ECB ma vyhradné pravo schvalovat emisie eurovych bankoviek. Na ich vyrobe sa podielajii ndrodné cen-
tralne banky. Eurové mince emituju ¢lenské Staty eurozony v objemoch, ktoré schvalila ECB.
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Euro a jeho motivy
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VSETKY EUROVE
BANKOVKY S ROVNAKYMI
MOTIiVMI

Tieto motivy boli vybrané
prostrednictvom sutaze
organizovanej na celom

Uzemi EU. Vitazné névrhy boli
inpirované témou ,epochy

a slohy Eurépy" a znazornuju
architektonické slohy viacerych
kulttrnych obdobi Eurdpy.
Anticky, romansky, goticky,
renesancny, barokovy a rokokovy
Styl, doba Zeleznd a doba skla,
moderna architektlra. Vetky
znazornuju prvky ako oknd,
brany a mosty. Bankovky maju
rozne velkosti, napadné farby

a na povrchu reliéfne oblasti,
ktoré pomahaju ciastocne
nevidomym ludom rozpoznat
ich nominalnu hodnotu.

Ochranné znaky

Eurové bankovky aj eurové
mince obsahujii moderné
ochranné znaky zabrariujiice
ich falSovaniu. Vdaka
reliéfnej tlaci sii bankovky na
dotyk $pecifické, okrem toho

obsahujii vodoznaky, ochranné
vidkna a hologramy viditelné
na oboch strandch. Mince st
chrdnené jedinecnou skladbou
kovov astrojovo Citatelnymi
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EUROVE MINCE S ODLISNYMI MOTIVMI

Vsetky eurové mince maju na jednej

strane rovnaky motiv a na druhej

strane motiv $pecificky pre prislusnd
krajinu. Kazdy clen eurozoény si zvolil

vlastnui sériu motivoy, pricom bral
do Gvahy svoju Specifickl historiu

¢i kultdru. Motivy sa Casto vyberali

prostrednictvom sttaze. Rovnako
ako clenovia eurozony, aj Monako,
San Marino a Vatikan maju
povolenie emitovat eurové mince.
Na spolo¢nych motivoch na
viacerych minciach je zobrazena
mapa eurozony. Tento motiv sa
bude aktualizovat, aby zobrazoval
rozsirend eurozénu. Na minciach
emitovanych novymi clenmi
eurozony pri prijimani eura budt
nové spolo¢né motivy, ktoré sa
postupne zavedU aj u existujucich
clenov.

Specialne motivy pre
$pecialne prilezitosti
Kazdy clensky $tdt eurozony
moZe raz rocne emitovat
pamdtni 2-eurovii mincu.
Tieto mince maju rovnaké
znaky a prvky a rovnakii
spolocnii stranu ako bezné
2-eurové mince. Odlisujii

sa pamdtnym motivom na
ndrodnej strane. Napriklad,
Finsko emitovalo v roku 2005
pamditnii 2-eurovy mincu na

oslavu zaloZenia Spojenych
ndrodov a ¢lenstva Finska,
Grécko emitovalo v roku 2004
pamdtnii mincu na oslavu
aténskych olympijskych hier.
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Glosar

Bretton Woods: Bol to systém
medzinarodného menového riadenia,
odsuhlaseny v roku 1944 krajinami

s najvacsim priemyselnym vplyvom.
Od signatarov sa vyzadovalo, aby
prepojili svoje meny s cenou zlata

a podporovali tak medzinarodnu
menovd stabilitu.

Centralna banka: Narodna banka,
ktora spravuje penazné rezervy krajiny
a riadi fyzick dodavku penazi.

Ecofin: Rada Eurdpskej tnie v zloZeni,
ktoré tvoria ministri hospodarstva
a financii ¢lenskych $tatov EU.

Euroskupina: Ministri hospodarstva
a financii ¢lenskych Statov eurozony.

Eurdpska centralna banka (ECB):
Centralna banka eurozény. ECB
nezavisle riadi menovu politiku
eurozony.

Eurdpska rada: Zasadnutia
prezidentov a premiérov ¢lenskych
statov Eurdpskej Unie a predsedu
Eurdpskej komisie.

Eurdpsky menovy systém (EMS):
Systém na riadenie vykyvov mien,
ktory zalozilo Eurdpske hospodarske
spolocenstvo v roku 1979 a nahradil
»menového hada".

Eurdpsky systém centralnych bank
(ESCB): Tvoria ho centralne banky EU
a ECB.

Eurosystém: Cast ESCB, ktor(i tvoria
centralne banky eurozény a ECB.

Fiskalna politika: Zahfna riadenie
statnych prijmov (napr. dane)

a vydavkov (napr. vydavky na
zdravotn starostlivost).

Jednotny trh: Colna Gnia, v ramci
ktorej st spolo¢né politiky zalozené
na volnom pohybe kapitalu, tovaru,
0s6b a sluzieb. Jednotny trh sa
podoba na spolo¢ny trh, kladie
vsak vacsi vyznam na odstranenie
obchodnych obmedzeni, ako st
napr. technické normy a dane,
ktoré st ,harmonizovanejsie”. EU
najprv predstavovala spolocny trh,
jednotnym trhom sa stala na zaklade
Maastrichtskej zmluvy z roku 1992.

Mechanizmus vymennych kurzov
(ERM): Cast Eurépskeho menového
systému, v ramci ktorého ¢lenovia
EMS odsuhlasili, ze budt udrziavat
pomerné ceny svojich mien v ramci
Uzkeho pasma voci ECU. ERM bol pri
zavedeni eura v roku 1999 nahradeny
mechanizmom ERM II, v rdmci
ktorého sa meny ¢lenskych dtatov EU
prepojili s eurom v ramci fluktuaéného
pasma % 15 %.

Maastrichtska zmluva (Zmluva

o Eurdpskej tnii): V roku 1992

juv holandskom Maastrichte
podpisali ¢lenské Staty Eurépskeho
spolocenstva. Maastrichtska zmluva
rozsirila pravomoci Eurépskeho
spolocenstva, na zaklade ¢oho sa
zmenilo na Eurdpsku uniu, a viedla
k vytvoreniu HMU a eura.
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Menova politika: Zahfna riadenie
ponuky penazi v hospodarstve, napr.
emisiou penazi alebo stanovenim
urokovych mier.

Menovy had: Mechanizmus

na riadenie vykyvov mien voci
americkému dolaru, prijaty Europskym
hospodarskym spolo¢enstvom v roku
1972. Ide o udrziavanie mien voci
dolaru v ramci uzkeho pasma.

Rada Eurdpskej Unie: Tvoria ju
zastupcovia vlad ¢lenskych Statov. Je
rozhodovacim organom Eurdpskej
Unie. Zastupcovia vlad zasadaju

v r6znom zlozeni Rady, napr. ministri
vlad zodpovedni za zlezitosti tykajlce
sa zivotného prostredia zasadaju

v Rade pre Zivotné prostredie.

Rimska zmluva (Zmluva o zalozeni
Eurépskeho hospodarskeho
spolocenstva): Podpisana v roku

1957 v Rime. Tato Zmluva znamenala
zaloZenie Eur6pskeho hospodarskeho
spolocenstva, predchodcu Eurépskeho
spolocenstva. Maastrichtskou
zmluvou bola premenovana na
Zmluvu o zaloZeni Eurépskeho
spolocenstva (Zmluva o ES).

Zmluva o ES: Pozri Rimska zmluva.



Eurdpska komisia, Generalne riaditelstvo pre
hospodarske a menové zalezitosti
http://ec.europa.eu/economy_finance/index_
en.htm

Eurostat — Statisticky trad Eurépskych
spolocenstiev
http://epp.eurostat.ec.europa.eu

Eurdpska centralna banka
http://www.ecb.eu/

Eurdpska komisia
http://ec.europa.eu/

Euro
http://ec.europa.eu /euro

Eurdpska komisia ani ziadna osoba konajtica v mene Komisie
nie je zodpovedna za mozné pouzitie nasledujicich informacii.

Viac doplnujucich informacii o Eurdpskej tnii je k dispozicii
na internete.

St dostupné cez server Eurdpa (http://europa.eu).

Luxemburg: Urad pre vydavanie dradnych publikécii Europ-
skych spolocenstiev, 2007

Eurdpska komisia
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Historia sa zacala pisat 1. janudra 1999, ked' 11 krajin Eur6pskej tnie vytvorilo
menovu Uniu s jednou menou, eurom.

Eurové bankovky a mince boli zavedené do obehu 1. januara 2002. Historia

vytvorenia spolocnej europskej meny siaha uz ku vzniku samotnej Europskej tnie.

Pitdesiat rokov od Rimskej zmluvy tvorilo zaklady dnesnej EU, euro je najvacsim
a najviditelnejsim Uspechom procesu europskej integracie.

Historické dobrodruzstvo eura je opisané v tejto brozure a na sprievodnom
plagate, ktoré su k dispozicii od Eurépskej komisie na:
http://ec.europa.eu/economy._finance/publications/general/general_en.htm
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